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=

aÉê= îÉêÉáåÑ~ÅÜíÉ=mêçëéÉâí= ÉåíÜ®äí= òÉåíê~äÉ= fåÑçêã~íáçåÉå=ΩÄÉê= ÇÉå=j~Åèì~êáÉ= bãÉêÖáåÖ=j~êâÉíë= fåÑê~ëíêìÅíìêÉ=
cìåÇ=EÇÉê=“cçåÇëÒFI=ÇÉê=Éáå=qÉáäÑçåÇë=îçå=j~Åèì~êáÉ=cìåÇ=pçäìíáçåë=EÇÉê=“dÉëÉääëÅÜ~ÑíÒF=áëíK=aáÉ=dÉëÉääëÅÜ~ÑíI=ÉáåÉ=
~ã=NSK=aÉòÉãÄÉê=OMMU=ÖÉÖêΩåÇÉíÉ=ÒëçÅá¨í¨=~åçåóãÉÒI=áëí=~äë=^åä~ÖÉÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=ãáí=î~êá~ÄäÉã=h~éáí~ä=EłëçÅá¨í¨=
ÇDáåîÉëíáëëÉãÉåí=¶=Å~éáí~ä=î~êá~ÄäÉ“F=çêÖ~åáëáÉêí=ìåÇ=ÖÉã®≈=qÉáä=f=ÇÉë=ÖÉ®åÇÉêíÉå=iìñÉãÄìêÖÉê=dÉëÉíòÉë=îçã=OMK=
aÉòÉãÄÉê=OMMO=ΩÄÉê=lêÖ~åáëãÉå=òìê=ÖÉãÉáåë~ãÉå=^åä~ÖÉ=ÉáåÖÉíê~ÖÉåK=aáÉ=ïÉáíÉêÉå=qÉáäÑçåÇë=ÇÉê=dÉëÉääëÅÜ~Ñí=
ëáåÇ=áã=~âíìÉääÉå=mêçëéÉâí=EÇÉê=łmêçëéÉâí“F=~ìëÑΩÜêäáÅÜ=ÄÉëÅÜêáÉÄÉåK=

mçíÉåòáÉääÉå= ^åäÉÖÉêå= ïáêÇ= ÉãéÑçÜäÉå= ÇÉå= mêçëéÉâí= ÜáåòìòìòáÉÜÉå= ÄÉîçê= ëáÉ= ÉáåÉ= fåîÉëíáíáçåëÉåíëÅÜÉáÇìåÖ=
íêÉÑÑÉåK= aáÉ= oÉÅÜíÉ= ìåÇ= sÉêéÑäáÅÜíìåÖÉå= ÇÉë= ^åäÉÖÉêë= ëçïáÉ= ÇáÉ= êÉÅÜíäáÅÜÉ= _ÉòáÉÜìåÖ= òìã= cçåÇë= ëáåÇ= áã=
mêçëéÉâí=ÑÉëíÖÉäÉÖíK=aáÉ=áã=mêçëéÉâí=Ç~êÖÉäÉÖíÉå=tçêíJ=ìåÇ=_ÉÖêáÑÑëÇÉÑáåáíáçåÉå=Ü~ÄÉå=áã=îÉêÉáåÑ~ÅÜíÉå=mêçëéÉâí=
ÇáÉ=ÖäÉáÅÜÉ=_ÉÇÉìíìåÖI=ëçÑÉêå=ÜáÉêáå=åáÅÜí=~åÇÉêë=~åÖÉÖÉÄÉåK=aÉê=mêçëéÉâí=ìåÇ=ÇáÉ=_ÉêáÅÜíÉ=â∏ååÉå=ÉåíïÉÇÉê=
îçã=dÉëÉääëÅÜ~Ñíëëáíò=ÇÉê=dÉëÉääëÅÜ~ÑíI=îçå=ÇÉê=sÉêíêáÉÄëëíÉääÉ=çÇÉê=îçå=àÉÇÉê=òìÖÉä~ëëÉåÉå=råíÉêJsÉêíêáÉÄëëíÉääÉ=
âçëíÉåäçë=~åÖÉÑçêÇÉêí=ïÉêÇÉåK=

aáÉ=oÉÑÉêÉåòï®ÜêìåÖ=ÇÉë=cçåÇë=áëí=rpJaçää~êK=



NK= ^åä~ÖÉòáÉä=ìåÇ=^åä~ÖÉëíê~íÉÖáÉ=

aÉê=cçåÇë=òáÉäí=Ç~ê~ìÑ=~ÄI=ÇÉå=^åíÉáäëáåÜ~ÄÉêå=ÇÉê=ÉáåòÉäåÉå=^åíÉáäëâä~ëëÉå=áå=ÉêëíÉê=iáåáÉ=ÇìêÅÜ=fåîÉëíáíáçåÉå=áå=
råíÉêåÉÜãÉåI=ÇáÉ=áå=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå=áã=fåÑê~ëíêìâíìêÄÉêÉáÅÜ=í®íáÖ=ëáåÇI=ãáííÉäJ=Äáë=ä~åÖÑêáëíáÖ=ÉáåÉ=dÉë~ãíêÉåÇáíÉ=
òì= ÄáÉíÉåI= ÇáÉ= ëçïçÜä= h~éáí~äòìï~ÅÜë= ~äë= ~ìÅÜ= bêíê®ÖÉ= ìãÑ~ëëíK= aÉê= cçåÇë= òáÉäí= Ç~ê~ìÑ= ~ÄI= Ç~ë= ^åä~ÖÉòáÉä= áå=
ÉêëíÉê= iáåáÉ= ÇìêÅÜ= fåîÉëíáíáçåÉå= áå= òìä®ëëáÖÉ= sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉ= òì= ÉêêÉáÅÜÉåI= ÇáÉ= îçå= råíÉêåÉÜãÉå= ÄÉÖÉÄÉå=
ïìêÇÉåI=ÇáÉ=áå=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå=fåÑê~ëíêìâíìê~åä~ÖÉå=áååÉÜ~ÄÉå=çÇÉê=ÄÉíêÉáÄÉå=çÇÉê=ÇáÉ=ÉáåÉ=sÉêÄáåÇìåÖ=òì=ÇÉê=
båíïáÅâäìåÖ=çÇÉê=ÇÉã=_ÉíêáÉÄ=îçå=fåÑê~ëíêìâíìê~åä~ÖÉå=áå=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå=Ü~ÄÉåK==

=

bfkb=_bqbfifdrkd=^k=bfkbj=qbficlkap=slk=j^`nr^ofb= crka=plirqflkp=pqbiiq=hbfkb= bfki^db=
_bf= abo= j^`nr^ofb= _^kh= ifjfqba= a^o= rka= _bdo§kabq= hbfkb= plkpqfdb= sbo_fkaif`ehbfq= abo=
j^`nr^ofb= _^kh= ifjfqba= labo= bfkbp= ^kabobk= rkqbokbejbkp= abo= j^`nr^ofb= dormmbK= pfb=
rkqboifbdq=fksbpqfqflkpofpfhbkI=afb=j£dif`ebotbfpb=rkqbo=^kabobj=sbow£dborkdbk=_bf=abo=
o§`hw^eirkd= _fp= efk= wrj= sboirpq= abp= bfkdbw^eiqbk= h^mfq^ip= pltfb= boqo^dpbfk_rppbkI=
rjc^ppbkK= tbabo= j^`nr^ofb= _^kh= ifjfqba= kl`e= fodbkabfkb= ^kabob= dbpbiip`e^cq= abo=
j^`nr^ofbJdormmb=d^o^kqfbobk=bfkb=_bpqfjjqb=obkafqb=labo=bfk=_bpqfjjqbp=bodb_kfp=abp=
qbficlkap= slk= j^`nr^ofb= crka= plirqflkpK= pfb= d^o^kqfbobk= ^r`e= kf`eq= afb= o§`hw^eirkd=
abp=h^mfq^ip=bfkbp=abo=qbficlkap=slk=j^`nr^ofb=crka=plirqflkpK==

 

OK= _ÉëÅÜêÉáÄìåÖ=ÇÉë=mçêíÑçäáçë=ÇÉë=cçåÇë=

aÉê= cçåÇë= áåîÉëíáÉêí= áå= òìä®ëëáÖÉ= sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉI= ÇáÉ= îçå= råíÉêåÉÜãÉå= ÄÉÖÉÄÉå= ïìêÇÉåI= çÇÉê= ÇáÉ= Éáå=
bñéçëìêÉ=ÖÉÖÉåΩÄÉê=råíÉêåÉÜãÉå=ÄáÉíÉåI=ÇáÉ=áÜêÉå=páíò=áå=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå=Ü~ÄÉå=çÇÉê=ÇáÉ=ÇÉå=ÉêÜÉÄäáÅÜÉå=qÉáä=
áÜêÉê= dÉëÅÜ®Ñíëí®íáÖâÉáí= áå= pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå= ~ìëΩÄÉåI= ëÉäÄëí= ïÉåå= ëáÉ= áå= ÉáåÉã= ~åÇÉêÉå= i~åÇ= ~åë®ëëáÖ= çÇÉê=
Ä∏êëÉååçíáÉêí=ëáåÇI=ìåÇ=ÇáÉ=ÉáåÉå=ÉêÜÉÄäáÅÜÉå=qÉáä=áÜêÉê=bêíê®ÖÉLdÉïáååÉ=ïáÉ=ÑçäÖí=ÉêòáÉäÉåW=

NK= ÇìêÅÜ=e~äíÉå=ìåÇLçÇÉê=_ÉíêÉáÄÉå=îçå=fåÑê~ëíêìâíìê~åä~ÖÉåX=çÇÉê=

OK= ÇìêÅÜ= e~äíÉå= ìåÇLçÇÉê= _ÉíêÉáÄÉå= îçå= ãáí= ÇÉã= _~ìLÇÉê= båíïáÅâäìåÖ= îçå= fåÑê~ëíêìâíìê~åä~ÖÉå==
îÉêÄìåÇÉåÉå=dÉëÅÜ®ÑíÉå=çÇÉê=^âíáîáí®íÉå=ïáÉ=òK_K=ÇáÉ=bêÄêáåÖìåÖ=îçå=_~ìJ=ìåÇ=íÉÅÜåáëÅÜÉå=iÉáëíìåÖÉå=
ìåÇLçÇÉê=Ç~ë=_ÉêÉáíëíÉääÉå=îçå=_~ìã~íÉêá~äáÉåK=

fã=fåÑê~ëíêìâíìêÄÉêÉáÅÜ=í®íáÖÉ=råíÉêåÉÜãÉå=ÉêÄêáåÖÉå=íóéáëÅÜÉêïÉáëÉ=iÉáëíìåÖÉå=ïáÉ=òK_K=cêáëÅÜï~ëëÉêI=píê~ëëÉåI=
cäìÖÜ®ÑÉåI= sÉêëçêÖìåÖëìåíÉêåÉÜãÉåI= píêçãI= hçããìåáâ~íáçåI= hê~åâÉåÜ®ìëÉêI= pÅÜìäÉå= ìåÇ= ëçåëíáÖÉ= ëçòá~äÉ=
iÉáëíìåÖÉåK==

wì= ÇÉå=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå= ÖÉÜ∏êÉå= òìä®ëëáÖÉ=j®êâíÉ1= áå= ~ääÉå= i®åÇÉêå= ìåÇ=oÉÖáçåÉå=ãáí= ^ìëå~ÜãÉ=ÇÉê=rp^I=
h~å~Ç~ëI= g~é~åëI=^ìëíê~äáÉåëI=kÉìëÉÉä~åÇë=ìåÇ=tÉëíÉìêçé~ëK=a~êΩÄÉê= Üáå~ìë= â~åå=ÇÉê= cçåÇë=ìåãáííÉäÄ~ê= áå=
tÉêíé~éáÉêÉ=áåîÉëíáÉêÉåI=ÇáÉ=~å=ÇÉê=oìëëá~å=qê~ÇáåÖ=póëíÉã=EoqpF=píçÅâ=bñÅÜ~åÖÉ=ìåÇ=ÇÉê=jçëÅçï=fåíÉêÄ~åâ=
`ìêêÉåÅó=bñÅÜ~åÖÉI=ÇáÉ=ÄÉáÇÉ=~äë=òìä®ëëáÖÉ=j®êâíÉ=âä~ëëáÑáòáÉêí=ëáåÇI=åçíáÉêí=ëáåÇK=aÉê=cçåÇë=Ç~êÑ=ïáÉ=áå=^ÄëÅÜåáíí=
S= ÇÉë= mêçëéÉâíë= Ç~êÖÉäÉÖí= åìê= ã~ñáã~ä= NM= B= ëÉáåÉë= kÉííçîÉêã∏ÖÉåë= áå= Ü~åÇÉäÄ~êÉ= tÉêíé~éáÉêÉ= ìåÇ=
dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉ=áåîÉëíáÉêÉåI=ÇáÉ=åáÅÜí=~å=ÉáåÉã=òìä®ëëáÖÉå=j~êâí=åçíáÉêí=ëáåÇ=çÇÉê=ÖÉÜ~åÇÉäí=ïÉêÇÉåK==

báå= ^âíáÉåÉñéçëìêÉ= â~åå= ÇìêÅÜ= fåîÉëíáíáçåÉå= áå= ^âíáÉåI= eáåíÉêäÉÖìåÖëëÅÜÉáåÉ= EaÉéçëáí~êó= oÉÅÉáéíëFI=
Ä∏êëÉåÖÉÜ~åÇÉäíÉ= cçåÇëI= fåÇÉñJcìíìêÉëI= léíáçåÉå= ìåÇ= ëçåëíáÖÉ= m~êíáòáé~íáçåëêÉÅÜíÉ= ÉêòáÉäí= ïÉêÇÉåK= báå=
bñéçëìêÉ=â~åå= áå=ÉáåÖÉëÅÜê®åâíÉã=j~≈É=ÉÄÉåÑ~ääë=ÇìêÅÜ= fåîÉëíáíáçåÉå= áå=ï~åÇÉäÄ~êÉ=tÉêíé~éáÉêÉI= fåÇÉñJ=ìåÇ=
m~êíáòáé~íáçåë~åäÉáÜÉå=ëçïáÉ=~âíáÉåÖÉÄìåÇÉåÉ=^åäÉáÜÉå=ÉêòáÉäí=ïÉêÇÉåK=

cÉëí= ìåÇ= î~êá~ÄÉä= îÉêòáåëäáÅÜÉ= pÅÜìäÇîÉêëÅÜêÉáÄìåÖÉåI= ìãí~ìëÅÜÄ~êÉ=tÉêíé~éáÉêÉI= dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉ= ìåÇ=
_~êãáííÉä=â∏ååÉå=ìåÄÉÖêÉåòí=ÖÉÜ~äíÉå=ïÉêÇÉåI=ïÉåå=ÇÉê=fåîÉëíãÉåíã~å~ÖÉê=ÇáÉë=ÑΩê=~åÖÉãÉëëÉå=Éê~ÅÜíÉíK=

aÉê=cçåÇë=â~åå=~ì≈ÉêÇÉã=áå=ld^t=ìåÇ=ëçåëíáÖÉ=ld^=áåîÉëíáÉêÉåK=

                                                 
1 Eine Liste der in Frage kommenden Märkte, in die der Fonds investieren kann, ist bei der Gesellschaft auf Anfrage 
erhältlich. 



aÉê= cçåÇë= â~åå= áå= òìä®ëëáÖÉ= ^åä~ÖÉå= áåîÉëíáÉêÉåI= ÇáÉ= áå= ÄÉäáÉÄáÖÉå= t®ÜêìåÖÉå= ÇÉåçãáåáÉêí= ëáåÇI= ìåÇ= Ç~ë=
bñéçëìêÉ=ÇÉë=cçåÇë=ÖÉÖÉåΩÄÉê=~åÇÉêÉå=t®ÜêìåÖÉå=~äë=ëÉáåÉê=oÉÑÉêÉåòï®ÜêìåÖ=â~åå=~ÄÖÉëáÅÜÉêí=çÇÉê=åáÅÜí=
~ÄÖÉëáÅÜÉêí=ëÉáåK=

aÉê= cçåÇë= â~åå= òì= ^ÄëáÅÜÉêìåÖëòïÉÅâÉå= ìåÇ= áã= fåíÉêÉëëÉ= ÉáåÉë= ÉÑÑáòáÉåíÉå= mçêíÑçäáçã~å~ÖÉãÉåíë= áå=
cáå~åòÇÉêáî~íÉ=áåîÉëíáÉêÉåK=a~êΩÄÉê=Üáå~ìë=â~åå=ÇÉê=cçåÇë=òì=fåîÉëíáíáçåëòïÉÅâÉå=áå=bèìáíóJpï~éë=áåîÉëíáÉêÉåK=

^ääÉ= çÄÉå= ÖÉå~ååíÉå= fåîÉëíáíáçåÉå= ÉêÑçäÖÉå= ìåíÉê= báåÜ~äíìåÖ= ÇÉê= áå= ^ÄëÅÜåáíí= S= ÇÉë= mêçëéÉâíë= ÑÉëíÖÉäÉÖíÉå=
dêÉåòÉåK=

=

PK= oáëâçéêçÑáä=

aáÉ=^åä~ÖÉ=áå=ÇÉå=cçåÇë=ëçääíÉ=~äë=ä~åÖÑêáëíáÖÉ=^åä~ÖÉ=ÄÉíê~ÅÜíÉí=ïÉêÇÉåK=bë=â~åå=åáÅÜí=Ö~ê~åíáÉêí=ïÉêÇÉåI=Ç~ëë=
ÇáÉ= ^åä~ÖÉòáÉäÉ= ÇÉë= cçåÇë= ÉêêÉáÅÜí= ïÉêÇÉåK= _Éîçê= páÉ= áåîÉëíáÉêÉå= ëçääíÉå= páÉ= ÇáÉ= fåîÉëíáíáçåëêáëáâÉå=
ÄÉêΩÅâëáÅÜíáÖÉåK===

aáÉ=e~ìéíêáëáâÉå=ëáåÇ=áã=cçäÖÉåÇÉå=òìë~ããÉåÖÉÑ~ëëíW==

 tÉêíÉåíïáÅâäìåÖëêáëáâçI=ÇKÜK=Ç~ë=oáëáâçI=Ç~ëë=ÇÉê=cçåÇë=ëÉáåÉ=^åä~ÖÉòáÉäÉ=åáÅÜí=ÉêêÉáÅÜíK=páÉ=â∏ååÉå=fÜê=
ÉáåÖÉò~ÜäíÉë=h~éáí~ä=Ö~åò=çÇÉê=íÉáäïÉáëÉ=îÉêäáÉêÉåK==

 jáí=ÇÉê=^åä~ÖÉ= áå=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉê= îÉêÄìåÇÉåÉ=oáëáâÉåW=aÉê=cçåÇë=â~åå= áå= òìä®ëëáÖÉ=sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉ=
áåîÉëíáÉêÉåI=ÇáÉ=~å=ÇÉå=_∏êëÉå=îçå=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå=åçíáÉêí=ëáåÇI=ëçïáÉ=áå=råíÉêåÉÜãÉåI=ÇáÉ=áå=ëçäÅÜÉå=
i®åÇÉêå= ~åë®ëëáÖ= çÇÉê= í®íáÖ= ëáåÇK= pÅÜïÉääÉåã®êâíÉ= ëáåÇ= íóéáëÅÜÉêïÉáëÉ= îçä~íáäÉê= ~äë= ÇáÉ= j®êâíÉ= ÇÉê=
fåÇìëíêáÉä®åÇÉê=ìåÇ=â∏ååÉå=òì=ÉáåÉã=ÉêÜ∏ÜíÉå=oáëáâç=ÑΩê=ÇáÉ=^åäÉÖÉê=ÑΩÜêÉåK=

få=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå= áëí=ÇÉê= êÉÅÜíäáÅÜÉI=~ìÑëáÅÜíëêÉÅÜíäáÅÜÉ=ìåÇ=ÄÉíêáÉÄäáÅÜÉ=o~ÜãÉå=ÉîÉåíìÉää=åáÅÜí=ïÉáí=
ÉåíïáÅâÉäíK= aáÉë= â~åå= ÄÉÇÉìíÉåI= Ç~ëë= fåîÉëíáíáçåÉå= áå= ÇáÉëÉå= i®åÇÉêå=ãáí= Ü∏ÜÉêÉå=oáëáâÉå= îÉêÄìåÇÉå=
ëáåÇ= ~äë= fåîÉëíáíáçåÉå= áå= i®åÇÉêå= ãáí= Éí~ÄäáÉêíÉå= êÉÅÜíäáÅÜÉåI= ~ìÑëáÅÜíëêÉÅÜíäáÅÜÉå= ìåÇ= ÄÉíêáÉÄäáÅÜÉå=
o~ÜãÉåÄÉÇáåÖìåÖÉåK= aÉê= cçåÇë= â~åå= ÇÉëÜ~äÄ= Ü∏ÜÉêÉå= éçäáíáëÅÜÉå= ìåÇ= êÉÅÜíäáÅÜÉå= oáëáâÉå= ëçïáÉ=
j~êâíJI=_ÉïÉêíìåÖëJ=ìåÇ=bêÑΩääìåÖëêáëáâÉå=ìåÇ=_ÉëíÉìÉêìåÖëêáëáâÉå=~ìëÖÉëÉíòí=ëÉáåK===

 oáëáâÉå= áå=_ÉòìÖ=~ìÑ=ÇÉå= fåÑê~ëíêìâíìêëÉâíçêI=ÇK= ÜK=Ç~ë=oáëáâçI=Ç~ëë=åÉÖ~íáîÉ=bêÉáÖåáëëÉ= áã=ïÉäíïÉáíÉå=
fåÑê~ëíêìâíìêÄÉêÉáÅÜ=ÇáÉ=mÉêÑçêã~åÅÉ=ÇÉê=^åä~ÖÉå=ÇÉë=cçåÇë=ÖÖÑK=ÄÉÉáåíê®ÅÜíáÖÉå=â∏ååÉåK=a~ë=ÄÉÇÉìíÉíI=
Ç~ëë=ÇÉê=cçåÇë=ÇÉåI=ãáí=ÉáåÉê=fåîÉëíáíáçå=áå=ÇÉå=fåÑê~ëíêìâíìêëÉâíçê=îÉêÄìåÇÉåÉå=oáëáâÉå=~ìëÖÉëÉíòí=áëíK=
eáÉêòì=ÖÉÜ∏êí=Ç~ë=ãáí=åÉìÉå=mêçàÉâíÉå=îÉêÄìåÇÉåÉ=oáëáâçI=Ç~ë=ãáí=ëíê~íÉÖáëÅÜÉå=^åä~ÖÉå=îÉêÄìåÇÉåÉ=
oáëáâç=ëçïáÉ=Ç~ë=açâìãÉåí~íáçåëJ=ìåÇ=_ÉíêáÉÄëêáëáâçK==

 oáëáâÉå= áå= _ÉòìÖ= ~ìÑ= ÇáÉ= sÉêïÉåÇìåÖ= îçå= cáå~åòÇÉêáî~íÉåW= aÉê= cçåÇë= Ç~êÑ= cáå~åòÇÉêáî~íÉ= ÑΩê=
fåîÉëíáíáçåëòïÉÅâÉ=îÉêïÉåÇÉåK=wì=ÇÉå=oáëáâÉå=ÄÉá=ÇÉê=sÉêïÉåÇìåÖ=îçå=cáå~åòÇÉêáî~íÉå=ò®ÜäÉå=Ó=ïáÉ=áå=
^ÄëÅÜåáíí=NMKO=ÇÉë=mêçëéÉâíë=ÄÉëÅÜêáÉÄÉå=J=j~å~ÖÉãÉåíêáëáâçI=píÉìÉêìåÖëJ=ìåÇ=§ÄÉêï~ÅÜìåÖëêáëáâçI=
iáèìáÇáí®íëêáëáâçI=dÉÖÉåé~êíÉáÉåêáëáâçI=cêÉãÇâ~éáí~äêáëáâç=ìåÇ=_ÉïÉêíìåÖëêáëáâçK=

 hçåòÉåíê~íáçåëêáëáâçW= aáÉ= ^åä~ÖÉëíê~íÉÖáÉ= ÇÉë= cçåÇë= ïáêÇ= òì= ÉáåÉã= mçêíÑçäáç= ÑΩÜêÉåI= Ç~ë= ÉáåÉ=
âçåòÉåíêáÉêíÉ= dêìééÉ= îçå= ^åä~ÖÉå= ãáí= pÅÜïÉêéìåâí= ~ìÑ= Éáå= bñéçëìêÉ= ÖÉÖÉåΩÄÉê= råíÉêåÉÜãÉå= áã=
fåÑê~ëíêìâíìêÄÉêÉáÅÜ= áå= pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå= ÉåíÜ®äíI= áã= dÉÖÉåë~íò= òì= ÉáåÉê= ÇÉå= ÖÉë~ãíÉå= j~êâí=
ìãëé~ååÉåÇÉå= fåîÉëíáíáçåK= cçåÇëI= ÇáÉ= áå= Éáå= âçåòÉåíêáÉêíÉë= mçêíÑçäáç= áåîÉëíáÉêÉåI= ìåíÉêäáÉÖÉå= ÉîÉåíìÉää=
ÉáåÉê=Ü∏ÜÉêÉå=sçä~íáäáí®í=~äë=cçåÇë=ãáí=ëí®êâÉê=ÇáîÉêëáÑáòáÉêíÉå=mçêíÑçäáçëK=

 sçä~íáäáí®íëêáëáâçI= ÇKÜK= Ç~ë= mçíÉåòá~ä= ÑΩê= ûåÇÉêìåÖÉå= ÇÉë= tÉêíë= ÇÉê= ^åä~ÖÉå= ÇÉë= cçåÇë= çÇÉê= ÇÉë=
kÉííçáåîÉåí~êïÉêíë= àÉ=^åíÉáäI=ïçÄÉá= ÇáÉëÉ=ûåÇÉêìåÖÉå= áååÉêÜ~äÄ= ÉáåÉë= âìêòÉå=wÉáíê~ìãë=ÉêÜÉÄäáÅÜ= ëÉáå=
â∏ååÉåK= ^åä~ÖÉå= áå= ^âíáÉå= ìåÇ= ~âíáÉå®ÜåäáÅÜÉ= tÉêíé~éáÉêÉI= ÇáÉ= Éáå= bñéçëìêÉ= ÖÉÖÉåΩÄÉê=
pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå=ÄáÉíÉåI=ÄÉÑáåÇÉå=ëáÅÜ=íê~ÇáíáçåÉää=~ã=çÄÉêÉå=båÇÉ=ÇÉë=sçä~íáäáí®íëëéÉâíêìãëK=

 _ÉïÉêíìåÖëêáëáâçI=ÇKÜK=Ç~ë=oáëáâçI=Ç~ëë=ÇáÉ=^åä~ÖÉå=ÇÉë=cçåÇë=ÉîÉåíìÉää=åìê=ëÅÜïÉê=òì=ÄÉïÉêíÉå=ëáåÇK=
aáÉë=â~åå=~ìÑ=c~âíçêÉå=ïáÉ=ëí~~íäáÅÜÉ=báåÖêáÑÑÉI=Ç~ë=cÉÜäÉå=ÉáåÉë=ìå~ÄÜ®åÖáÖ=îÉêáÑáòáÉêÄ~êÉå=mêÉáëÉë=çÇÉê=
ÇáÉ=q~íë~ÅÜÉI=Ç~ëë=tÉêíé~éáÉêÉ=åìê=ëéçê~ÇáëÅÜ=ÖÉÜ~åÇÉäí=ïÉêÇÉåI=òìêΩÅâòìÑΩÜêÉå=ëÉáåK=



 jáí= ÜóÄêáÇÉå= tÉêíé~éáÉêÉå= îÉêÄìåÇÉåÉ= oáëáâÉåW= aÉê= cçåÇë= â~åå= áå= sçêòìÖë~âíáÉå= ìåÇ= ÜóÄêáÇÉ=
tÉêíé~éáÉêÉ=áåîÉëíáÉêÉåI=ãáí=ÇÉåÉå=ÄÉëçåÇÉêÉ=oáëáâÉå=îÉêÄìåÇÉå=ëÉáå=â∏ååÉå=ïáÉ=òK=_K=ÇáÉ=c®ÜáÖâÉáí=ÇÉë=
bãáííÉåíÉå= ^ìëëÅÜΩííìåÖÉå= òì= îÉêëÅÜáÉÄÉå= çÇÉê= ΩÄÉêÜ~ìéí= åáÅÜí= ~ìëòìò~ÜäÉåI= Éáå= j~åÖÉä= ~å=
píáããêÉÅÜíÉåI=îÉêêáåÖÉêíÉ=iáèìáÇáí®í=ìåÇ=ëéÉòáÉääÉ=oΩÅâå~ÜãÉêÉÅÜíÉK==

 t®ÜêìåÖëêáëáâçW=aáÉ=^åä~ÖÉå=ÇÉë=cçåÇë=â∏ååÉå=~ìÑ=ÉáåÉ=~åÇÉêÉ=t®ÜêìåÖ=~äë=ÇÉê=oÉÑÉêÉåòï®ÜêìåÖ=ÇÉë=
cçåÇë= ä~ìíÉåK=aÉê=tÉêí=ÇáÉëÉê=^åä~ÖÉå=â~åå= EÄÉá=ÇÉê=rãëíÉääìåÖ=~ìÑ=ÇáÉ=oÉÑÉêÉåòï®ÜêìåÖ=ÇÉë=cçåÇëF=
~ìÑÖêìåÇ=îçå=tÉÅÜëÉäâìêë®åÇÉêìåÖÉå=ëÅÜï~åâÉåK=

mçíÉåòáÉääÉ=^åäÉÖÉê=ëçääíÉå=ëáÅÜ=ΩÄÉê=E~F=ÇáÉ=ã∏ÖäáÅÜÉå=ëíÉìÉêäáÅÜÉå=cçäÖÉåI=EÄF=ÇáÉ=êÉÅÜíäáÅÜÉå=^åÑçêÇÉêìåÖÉå=ìåÇ=
EÅF=ÇáÉ=aÉîáëÉåÄÉëÅÜê®åâìåÖÉå= áåÑçêãáÉêÉåI=ÇÉåÉå=ëáÉ=ÉîÉåíìÉää= áå=ÇÉã=i~åÇ=ìåíÉêäáÉÖÉåI= áå=ÇÉã=ëáÉ=~åë®ëëáÖ=
ëáåÇI= ìåÇ= ÇáÉ= ÉîÉåíìÉää= ÑΩê= ÇáÉ= wÉáÅÜåìåÖI= ÇÉå= h~ìÑI= Ç~ë= e~äíÉåI= ÇÉå= rãí~ìëÅÜ= çÇÉê= ÇáÉ= sÉê®ì≈ÉêìåÖ= îçå=
^åíÉáäÉå=êÉäÉî~åí=ëáåÇK=

mçíÉåòáÉääÉ= ^åäÉÖÉê=ïÉêÇÉå= Ç~ê~ìÑ= ÜáåÖÉïáÉëÉåI= ÇáÉ= áã=mêçëéÉâí~Äë~íò= łoáëáâçÉêï®ÖìåÖÉå“= ìåÇ= áå=_ÉòìÖ= ~ìÑ=
ÇÉå= cçåÇë= ÇáÉ= áå= ^Äë~íò= łoáëáâçÉêï®ÖìåÖÉå= ÑΩê= ÇÉå= qÉáäÑçåÇë“= ÇÉë= ^åÜ~åÖ= ^= EÇÉê= qÉáä= ÇÉë= mêçëéÉâíë= áëíF=
Ç~êÖÉäÉÖíÉå=oáëáâçÑ~âíçêÉå= áå= _Éíê~ÅÜí= òì= òáÉÜÉåK= mçíÉåòáÉääÉ= ^åäÉÖÉê=ïÉêÇÉå= òìÇÉã=Ç~ê~å= ÉêáååÉêíI= Ç~ëë= ÇÉê=
cçåÇë= áå= pÅÜïÉääÉåä®åÇÉê= áåîÉëíáÉêí= çÇÉê= Éáå= ëçåëíáÖÉë= bñéçëìêÉ= ÖÉÖÉåΩÄÉê= pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå= Ü~íK= _Éá= áÜêÉê=
^åä~ÖÉÉåíëÅÜÉáÇìåÖ= ëçääíÉå= éçíÉåòáÉääÉ= ^åäÉÖÉê= ÇáÉ= îçê~ìëëáÅÜíäáÅÜÉ= mÉêÑçêã~åÅÉ= îçå= ^åä~ÖÉå= áå=
pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå= ìåÇ= áã= fåÑê~ëíêìâíìêÄÉêÉáÅÜ= ëçïáÉ= ÇáÉ= Ç~ãáí= îÉêÄìåÇÉåÉå= oáëáâÉå= ÄÉêΩÅâëáÅÜíáÖÉå= ìåÇ=
~Äï®ÖÉåK==

=

=

QK= sÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜìåÖ= îçå= fåÑçêã~íáçåÉå= òìê=
tÉêíÉåíïáÅâäìåÖ=

aÉê= cçåÇë= ïìêÇÉ= òìã= wÉáíéìåâí= ÇÉê= bêëíÉääìåÖ=
ÇáÉëÉë= sÉêÉáåÑ~ÅÜíÉå= mêçëéÉâíë= åçÅÜ= åáÅÜí=
~ìÑÖÉäÉÖíK= få= §ÄÉêÉáåëíáããìåÖ= ãáí= ÇÉã= `ppc=
oìåÇëÅÜêÉáÄÉå= MPLNOO= ãΩëëÉå= fåÑçêã~íáçåÉå= òìê=
tÉêíÉåíïáÅâäìåÖ= Éêëí= å~ÅÜ=sçääÉåÇìåÖ= ÉáåÉë= îçääÉå=
dÉëÅÜ®Ñíëà~ÜêÉë= îÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜí= ïÉêÇÉåK= cΩê= ÇÉå=
îçêäáÉÖÉåÇÉå=cçåÇë=ïÉêÇÉå=Ç~ÜÉê=fåÑçêã~íáçåÉå=òìê=
tÉêíÉåíïáÅâäìåÖ= å~ÅÜ= ÇÉã= ~ã= PMK= pÉéíÉãÄÉê=
OMNM=ÉåÇÉåÇÉå=dÉëÅÜ®Ñíëà~Üê=îÉêÑΩÖÄ~ê=ëÉáåK=

RK= eáåïÉáë=

eáëíçêáëÅÜÉ= oÉåÇáíÉå= ëáåÇ= âÉáåÉ= d~ê~åíáÉ= ÑΩê=
òìâΩåÑíáÖÉ=oÉåÇáíÉåK=

=

=

=

SK= mêçÑáä=ÇÉë=íóéáëÅÜÉå=^åäÉÖÉêë=

aÉê= cçåÇë= áëí= ÑΩê= ^åäÉÖÉê= ÖÉÉáÖåÉíI= ÇáÉ=ΩÄÉê= bêÑ~ÜêìåÖ=ãáí= ^âíáÉå~åä~ÖÉå= îÉêÑΩÖÉå= ìåÇ= îçå= ÉáåÉê= ^åä~ÖÉ=ãáí=
bñéçëìêÉ=òì=fåÑê~ëíêìâíìê=ìåÇ=òì=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêå=éêçÑáíáÉêÉå=ã∏ÅÜíÉå=ìåÇ=ãáí=ÇÉå=`Ü~åÅÉå=ìåÇ=oáëáâÉå=ÇáÉëÉë=
j~êâíëÉÖãÉåíÉë= îÉêíê~ìí= ëáåÇK= aáÉ= ^åäÉÖÉê= ãΩëëÉå=ãáí= cäìâíì~íáçåÉå= ÇÉë=tÉêíÉë= áÜêÉê= ^åä~ÖÉå= êÉÅÜåÉåI= ÇáÉ=
òÉáíïÉáäáÖ= ëçÖ~ê= òì= ëí~êâÉå=tÉêíîÉêäìëíÉå= ÑΩÜêÉå=â∏ååÉåK=aÉê=cçåÇë= áëí= òìê=kìíòìåÖ=~äë=ÉêÖ®åòÉåÇÉ=^åä~ÖÉ= áå=
ÉáåÉã=ÇáîÉêëáÑáòáÉêíÉå=mçêíÑçäáç=ÖÉÉáÖåÉíK=

=

TK= ^ìëëÅÜΩííìåÖëéçäáíáâ=

^åäÉÖÉêI= ÇáÉ= ^åíÉáäÉ= Ü~äíÉå= ïÉêÇÉå= âÉáåÉ= ^ìëëÅÜΩííìåÖÉå= ÉêÜ~äíÉåK= gÉÖäáÅÜÉ= báåâΩåÑíÉ= ÇÉë= cçåÇë= ~ìë= ëÉáåÉå=
^åä~ÖÉå=ïÉêÇÉå=ëí~ííÇÉëëÉå=~äë=Éáå=^åíÉáä=ÇÉë=kÉííçîÉêã∏ÖÉåë=ÇÉë=cçåÇë=~ìëÖÉïáÉëÉåKK=



=

=

UK= dÉÄΩÜêÉå=ìåÇ=hçëíÉå=

hçëíÉå=ÑΩê=ÇáÉ=^åäÉÖÉê= = = = = = = = =

^ìëÖ~ÄÉ~ìÑëÅÜä~Ö=Ee∏ÅÜëíë~íòFW=

Eáå=B=ÇÉë=ÉêÜ~äíÉåÉå=wÉáÅÜåìåÖëÄÉíê~ÖëF=

^åíÉáäëâä~ëëÉ= ^W=RB= _W=PB= `W=båíÑ®ääí= bW=RB= gW=båíÑ®ääí=

rãí~ìëÅÜÖÉÄΩÜê=Ee∏ÅÜëíë~íòFW=

Eáå=B=ÇÉë=kÉííçáåîÉåí~êïÉêíë=ÇÉê=^åíÉáäÉI=ÇáÉ=áå=
ÉáåÉå=~åÇÉêÉå=qÉáäÑçåÇë=ÇÉê=dÉëÉääëÅÜ~Ñí=
ìãÖÉí~ìëÅÜí=ïÉêÇÉå=ëçääÉåF==

^åíÉáäëâä~ëëÉ= ^W=NB= _W=NB= `W=båíÑ®ääí= bW=NB= gW=båíÑ®ääí=

oΩÅâå~ÜãÉÖÉÄΩÜê=Ee∏ÅÜëíë~íòFW=

Eáå=B=ÇÉë=kÉííçáåîÉåí~êïÉêíë=ÇÉê=
òìêΩÅâòìåÉÜãÉåÇÉå=^åíÉáäÉF=

^åíÉáäëâä~ëëÉ= ^W=OIRB= _W=OIRB= `W=båíÑ®ääí= bW=OIRB= gW=båíÑ®ääí=

=

g®ÜêäáÅÜÉ=çéÉê~íáîÉ=^ìëÖ~ÄÉå=ÇÉë=cçåÇëW== = = = = = =

sÉêï~äíìåÖëÖÉÄΩÜêÉå=Ee∏ÅÜëíë~íòFW=

EsÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=ìåÇ=
fåîÉëíãÉåíã~å~ÖÉê=Eáã=c~ääÉI=Ç~ëë=ÇáÉ=dÉÄΩÜêÉå=
âçãÄáåáÉêí=ïÉêÇÉåFF=

^åíÉáäëâä~ëëÉ= ^WNIRMB= _WNIQMB= `WMIVMB= bWNIRMB= gW=EGF=ré=íç=
MKVRB=

pÉêîáÅÉÖÉÄΩÜê= ^åíÉáäëâä~ëëÉ= ^W=MIPMB= _W=MIORB= `W=båíÑ®ääí= bW=båíÑ®ääí= gW=båíÑ®ääí=

aÉéçíÄ~åâÖÉÄΩÜê=ìåÇ=dÉÄΩÜê=ÇÉê=òÉåíê~äÉå=
sÉêï~äíìåÖëëíÉääÉ=Ee∏ÅÜëíë~íòFW=

^ääÉ=
^åíÉáäëâä~ëëÉå=

MIQMB=

mçêíÑçäáçìãë~íò=EGGFW= båíÑ®ääí= =

EGF= aáÉ= sÉêï~äíìåÖëê~íãáíÖäáÉÇÉê= ÄÉÜ~äíÉå= ëáÅÜ= Ç~ë= oÉÅÜí= îçêI= ÇáÉ= ~åïÉåÇÄ~êÉå= sÉêï~äíìåÖëÖÉÄΩÜêÉå= ÑΩê= ÇáÉ= g= ^åíÉáäëâä~ëëÉ= òì= îÉêêáåÖÉêåK= aÉí~áääáÉêíÉ=
fåÑçêã~íáçåÉå= ΩÄÉê= ÇáÉ= ÑΩê= ÇáÉ= g= ^åíÉáäëâä~ëëÉ= ~åïÉåÇÄ~êÉå= sÉêï~äíìåÖëÖÉÄΩÜêÉå= â∏ååÉå= âçëíÉåäçë= îçã= dÉëÉääëÅÜ~Ñíëëáíò= ÇÉê= dÉëÉääëÅÜ~ÑíI= îçå= ÇÉê=
sÉêíêáÉÄëëíÉääÉ=ìåÇ=~ìÑ=ÇÉê=eçãÉé~ÖÉ=ïïïKã~Åèì~êáÉÑìåÇëKÅçã=~åÖÉÑçêÇÉêí=ïÉêÇÉåK==

EGGF=Erãë~íòZ=xEdÉë~ãíN=Ó=dÉë~ãíOLjFz=ñ=NMM=ãáí=dÉë~ãíNW=dÉë~ãíÉ=^åò~Üä=ÇÉê=tÉêíé~éáÉêíê~åë~âíáçåÉå=áå=ÇÉã=ã~≈ÖÉÄäáÅÜÉå=wÉáíê~ìã=Z=u=H=v=ãáí=u=Z=
bêïÉêÄ=îçå=tÉêíé~éáÉêÉå=ìåÇ=v=Z=sÉêâ~ìÑ=îçå=tÉêíé~éáÉêÉåK=dÉë~ãíOW=dÉë~ãíÉ=^åò~Üä=ÇÉê=tÉêíé~éáÉêíê~åë~âíáçåÉå=ÇÉë=cçåÇë= áå=ÇÉã=ã~≈ÖÉÄäáÅÜÉå=
wÉáíê~ìã= Z= pHq= ãáí= p= Z= wÉáÅÜåìåÖÉå= îçå= ^åíÉáäÉå= ÇÉë= cçåÇë= ìåÇ= q= Z= oΩÅâå~ÜãÉå= îçå= ^åíÉáäÉå= ÇÉë= cçåÇëK= j= Z= ãçå~íäáÅÜÉê= aìêÅÜëÅÜåáíí= ÇÉê=
sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉ=ÇÉë=cçåÇëz=

qçí~ä=bñéÉåëÉ=o~íáçW= båíÑ®ääí= = = = = =

aáÉ=sÉêï~íìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~ÑíI=ÇáÉ=aÉéçíÄ~åâ=ìåÇ=áÜêÉ=_É~ìÑíê~ÖíÉå=ëáåÇ=ÄÉêÉÅÜíáÖí=ÑΩê=~åÖÉãÉëëÉåÉ=^ìëä~ÖÉåI=ÇáÉ=áã=o~ÜãÉå=ÇÉê=bêÄêáåÖìåÖ=
îçå=iÉáëíìåÖÉå=ÑΩê=ÇÉå=cçåÇë=çÇÉê=ÑΩê=ÇáÉ=sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉ=ÇÉë=cçåÇë=~åÑ~ääÉåI=ÉåíëÅÜ®ÇáÖí=òì=ïÉêÇÉåK==



=

=

VK= _ÉëíÉìÉêìåÖ=

dÉã®≈=ÇÉå=áã=mêçëéÉâí=áã=^ÄëÅÜåáíí=“_ÉëíÉìÉêìåÖ=ÇÉê=dÉëÉääëÅÜ~ÑíÒ=ÉåíÜ~äíÉåÉå=_ÉëíáããìåÖÉå=ìåíÉêäáÉÖí=ÇáÉ=
dÉëÉääëÅÜ~Ñí= áå=iìñÉãÄìêÖ=âÉáåÉê=báåâçããÉåëíÉìÉêK=aÉê=cçåÇë=ìåíÉêäáÉÖí= àÉÇçÅÜ= áå=iìñÉãÄìêÖ=ÉáåÉê=píÉìÉê= áå=
e∏ÜÉ= îçå= MIMRB= éK= ~K= ëÉáåÉë= kÉííçîÉêã∏ÖÉåëK= báåÉ= Éêã®≈áÖíÉ= píÉìÉê= îçå= MIMN= B= éK= ~K= ïáêÇ= ~ìÑ= ~ääÉ=
^åíÉáäëâä~ëëÉå=~åÖÉï~åÇíI=ÇáÉ=áåëíáíìíáçåÉääÉå=^åäÉÖÉêå=îçêÄÉÜ~äíÉå=ëáåÇK=aáÉ=àÉïÉáäáÖÉ=píÉìÉê=ïáêÇ=èì~êí~äëã®≈áÖ=
ÖÉò~Üäí= ìåÇ= ~ìÑ= ÇÉê= dêìåÇä~ÖÉ= ÇÉë= kÉííçîÉêã∏ÖÉåë= ÇÉë= cçåÇë= àÉïÉáäë= ~ã= nì~êí~äëÉåÇÉ= ÄÉêÉÅÜåÉíK=
píÉãéÉäÖÉÄΩÜêÉå=çÇÉê=~åÇÉêÉ=píÉìÉêå=ëáåÇ=áå=iìñÉãÄìêÖ=ÄÉá=ÇÉê=^ìëÖ~ÄÉ=îçå=^åíÉáäÉå=åáÅÜí=òì=ò~ÜäÉåI=~ì≈Éê=
ÉáåÉê= Éáåã~äáÖÉå= dÉÄΩÜê= îçå= NKORM= bìêçI= ÇáÉ= ÄÉá= ÇÉê= dêΩåÇìåÖ= ÖÉò~Üäí= ïìêÇÉK= k~ÅÜ= ÖÉäíÉåÇÉã= oÉÅÜí= ìåÇ=
ÖÉäíÉåÇÉê=mê~ñáë=áëí=îçêÖÉëÉÜÉåI=Ç~ëë=áå=iìñÉãÄìêÖ=âÉáåÉ=h~éáí~äÉêíê~ÖëíÉìÉê=ÑΩê=êÉ~äáëáÉêíÉ=çÇÉê=åáÅÜí=êÉ~äáëáÉêíÉ=
h~éáí~äÖÉïáååÉ=ÇÉê=dÉëÉääëÅÜ~Ñí=ÉêÜçÄÉå=ïáêÇK=báåâΩåÑíÉ=ÇÉê=dÉëÉääëÅÜ~ÑíI=ïÉäÅÜÉ=~ìë= áÜêÉå=^åä~ÖÉå=ÜÉêêΩÜêÉå=
â∏ååÉå=nìÉääÉåëíÉìÉêå=áå=î~êááÉêÉåÇÉê=e∏ÜÉ=ìåíÉêäáÉÖÉåK=nìÉääÉåëíÉìÉêå=ÇáÉëÉê=^êí=ëáåÇ=ÖÉï∏ÜåäáÅÜÉêïÉáëÉ=åáÅÜí=
Éêëí~ííìåÖëÑ®ÜáÖK=

aÉê=bìêçé®áëÅÜÉ=o~í=Ü~í=~ã=PK=gìåá=OMMP=ÇáÉ=brJwáåëêáÅÜíäáåáÉ=OMMPLQULbd=òìê=_ÉëíÉìÉêìåÖ=îçå=pé~êÖìíÜ~ÄÉå=
áå= ÇÉê= cçêã= îçå= wáåëò~ÜäìåÖÉå= EÇáÉ= łoáÅÜíäáåáÉ“F= ÄÉëÅÜäçëëÉåK= aáÉ= oáÅÜíäáåáÉ= ïìêÇÉ= ~ã= ONK= gìåá= OMMR= áå=
iìñÉãÄìêÖ=éÉê=dÉëÉíò= ìãÖÉëÉíòí= EÇ~ë= łbrpaJdÉëÉíò“FK= fã=o~ÜãÉå=ÇÉë=brpaJdÉëÉíòÉë=â∏ååÉå=aáîáÇÉåÇÉå=
çÇÉê= oΩÅâå~ÜãÉÉêä∏ëÉ= îçå= ^åíÉáäÉå= ÇÉë= cçåÇëI= ÇáÉ= ~å= ^åíÉáäëáåÜ~ÄÉê= ÖÉò~Üäí= ïÉêÇÉå= ÉáåÉê= nìÉääÉåëíÉìÉê=
ìåíÉêäáÉÖÉå= çÇÉê= òì= ÉáåÉã= fåÑçêã~íáçåë~ìëí~ìëÅÜ= òïáëÅÜÉå= píÉìÉêÄÉÜ∏êÇÉå= ÑΩÜêÉåK= lÄ= Ç~ë= brpaJdÉëÉíò= áå=
ÄÉëíáããíÉå= c®ääÉå= ~åïÉåÇÄ~ê= áëí= ìåÇ= ëáÅÜ= áå= ëçäÅÜÉå= c®ääÉå= ÉêÖÉÄÉåÇÉ= fãéäáâ~íáçåÉå= ëáåÇ= îçå= ãÉÜêÉêÉå=
c~âíçêÉå= ~ÄÜ®åÖáÖ= ïáÉ= òK= _K= îçå= ÇÉê= ^êí= ÇÉê= sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉ= ÇÉë= cçåÇëI= ÇÉã= páíò= ÇÉê= w~ÜäëíÉääÉ= ìåÇ= ÇÉë=
píÉìÉêïçÜåëáíòÉë=ÇÉê=ÄÉíêçÑÑÉåÉå=^åíÉáäëÉáÖåÉêK=lÄÖäÉáÅÜ=ÇÉê=mêçëéÉâí=ïÉáíÉêÉ=aÉí~áäë=òì=ÇÉå=fãéäáâ~íáçåÉå=ÇÉê=
oáÅÜíäáåáÉ=ìåÇ=ÇÉë=brpaJdÉëÉíòÉë=ÉåíÜ®äí=ëçääíÉå=^åäÉÖÉê=ÇÉååçÅÜ=éêçÑÉëëáçåÉääÉå=o~í=îçå= áÜêÉã=cáå~åòJ=çÇÉê=
píÉìÉêÄÉê~íÉê=ÉáåÜçäÉåK=aÉê=mêçëéÉâí=ÉåíÜ®äí=ïÉáíÉêÉ=aÉí~áäë=ìåÇ=fåÑçêã~íáçåÉå=òì=ëíÉìÉêäáÅÜÉå=^ëéÉâíÉåK==

=

NMK= q®ÖäáÅÜÉ=sÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜìåÖ=ÇÉë=^åíÉáäëéêÉáëÉë=

aáÉ= ^åíÉáäëéêÉáëÉ= ïÉêÇÉå= ~ã= dÉëÉääëÅÜ~Ñíëëáíò= ÇÉê= dÉëÉääëÅÜ~Ñí= ìåÇ= ~ìÑ= ÇÉê= eçãÉé~ÖÉ=
ïïïKã~Åèì~êáÉÑìåÇëKÅçã=ÉêÜ®äíäáÅÜ=ëÉáåK=

=

NNK= ^åäÉáíìåÖ=òìã=h~ìÑLsÉêâ~ìÑ=îçå=^åíÉáäÉå=

e~åÇÉäëí~ÖÉ=ìåÇ=_ÉïÉêíìåÖëòÉáíéìåâíW=

gÉÇÉê= dÉëÅÜ®Ñíëí~Ö= áëí= Éáå= e~åÇÉäëí~Ö= ÇÉë= cçåÇëK= aÉê= e~åÇÉäëíÉêãáå= ÑΩê= wÉáÅÜåìåÖÉå= áëí= NOKMM= rÜê=
EiìñÉãÄìêÖÉê=wÉáíF=~ã=àÉïÉáäáÖÉå=e~åÇÉäëí~ÖK==

^åíê~ÖëÑçêãìä~êÉI=ÇáÉ=îçê=ÇÉã=e~åÇÉäëíÉêãáå=ÉáåÖÉÜÉåI=ïÉêÇÉå=Ó=áã=c~ääÉI=Ç~ëë=ëáÉ=~âòÉéíáÉêí=ïÉêÇÉå=Ó=~ìÑ=
_~ëáë= ÇÉë= kÉííçáåîÉåí~êïÉêíë= àÉ= ^åíÉáä= ÇÉê= àÉïÉáäáÖÉå= hä~ëëÉ= ÇáÉëÉë= e~åÇÉäëí~ÖÉë= ÄÉ~êÄÉáíÉíK=
^åíê~ÖëÑçêãìä~êÉI= ÇáÉ= å~ÅÜ= ÇÉã= e~åÇÉäëíÉêãáå= ~å= áêÖÉåÇÉáåÉã= e~åÇÉäëí~Ö= ÉáåÖÉÜÉåI= ïÉêÇÉå= Ó= áã= c~ääÉI=
Ç~ëë=ëáÉ=~âòÉéíáÉêí=ïÉêÇÉå=J=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉë=kÉííçáåîÉåí~êïÉêíë= àÉ=^åíÉáä=ÇÉê= àÉïÉáäáÖÉå=hä~ëëÉ=ÇÉë=ÑçäÖÉåÇÉå=
e~åÇÉäëí~ÖÉë=ÄÉ~êÄÉáíÉíK=

qê~åë~âíáçåÉå=ãáí=^åíÉáäÉåW=

wÉáÅÜåìåÖëJI= oΩÅâå~ÜãÉJ= ìåÇ= rãí~ìëÅÜ~åíê®ÖÉ= ëçääíÉå= ~å= àÉÇÉã= e~åÇÉäëí~Ö= áå= ÇÉê= áã= mêçëéÉâí=
ÑÉëíÖÉäÉÖíÉå=cçêã=çÇÉê=éÉê=mçëí=çÇÉê=éÉê=c~ñ=~å=ÇáÉ=òÉåíê~äÉ=sÉêï~äíìåÖëëíÉääÉ= áå=iìñÉãÄìêÖ=ÇìêÅÜÖÉÑΩÜêí=
ïÉêÇÉåK= aáÉ= ^ÄïáÅâäìåÖ= ÇÉë= wÉáÅÜåìåÖëÄÉíê~Öë= áëí= Ñ®ääáÖ= ~å= ÇÉãI= ÇÉã= ã~≈ÖÉÄäáÅÜÉå= e~åÇÉäëí~Ö=
îçê~åÖÉÜÉåÇÉå= dÉëÅÜ®Ñíëí~Ö= ìåÇ= ÇÉê= wÉáÅÜåìåÖëÄÉíê~Ö= ãìëë= ~å= ÇÉãI= ÇÉã= e~åÇÉäëí~Ö= îçê~åÖÉÜÉåÇÉå=
dÉëÅÜ®Ñíëí~Ö= òìê= ÑêÉáÉå= sÉêÑΩÖìåÖ= ÇÉê= dÉëÉääëÅÜ~Ñí= ëíÉÜÉåK= aáÉ= ^ÄïáÅâäìåÖ= îçå= oΩÅâå~ÜãÉå= ïáêÇ=
ÖÉï∏ÜåäáÅÜÉêïÉáëÉ= ~å= çÇÉê= îçê= ÇÉã= îáÉêíÉå= dÉëÅÜ®Ñíëí~Ö= å~ÅÜ= ÇÉã= e~åÇÉäëí~ÖI= ~å= ÇÉã= ÇáÉ= àÉïÉáäáÖÉå=
^åíÉáäÉ=òìêΩÅâÖÉåçããÉå=ïìêÇÉåI=ÇìêÅÜÖÉÑΩÜêíK=



=

jáåÇÉëíÄÉíê~Ö=ÑΩê=ÇáÉ=bêëíòÉáÅÜåìåÖX=jáåÇÉëíÄÉíÉáäáÖìåÖ=ìåÇ=jáåÇÉëíÄÉíê~Ö=ÑΩê=ïÉáíÉêÉ=wÉáÅÜåìåÖÉå=
LjáåÇÉëíêΩÅâå~ÜãÉÄÉíê~ÖW=

^åíÉáäëJ
âä~ëëÉ=

E_ÉòìÖëJ
ï®ÜêìåÖF=

jáåÇÉëíÄÉíê~Ö=ÑΩê=
bêëíòÉáÅÜåìåÖÉå=

jáåÇÉëíÄÉíÉáäáÖìå
Ö=

jáåÇÉëíÄÉíê~Ö=
ÑΩê=ïÉáíÉêÉ=
wÉáÅÜåìåÖÉå=L=
jáåÇÉëíêΩÅâå~
ÜãÉÄÉíê~Ö==

^åíÉáäëJ
âä~ëëÉ=

E_ÉòìÖëJ
ï®ÜêìåÖF=

jáåÇÉëíÄÉíê~Ö=ÑΩê=
bêëíòÉáÅÜåìåÖÉå=

jáåÇÉëíÄÉíÉáäáÖìåÖ= jáåÇÉëíÄÉíê~Ö=
ÑΩê=ïÉáíÉêÉ=
wÉáÅÜåìåÖÉå=L=
jáåÇÉëíêΩÅâå~Ü
ãÉÄÉíê~Ö=

^=ErpaF= rpa=NMM= rpa=NMM= rpa=NMM= `=ErpaF= rpa=NKMMMKMMM= rpa=RMMKMMM= rpa=RMKMMM=

^=EbrolF= brol=NMM= brol=NMM= brol=NMM= `=EbrolF= brol=NKMMMKMMM= brol=RMMKMMM= brol=RMKMMM=

^=EpdaF= pda=NMM= pda=NMM= pda=NMM= `=EpdaF= pda=NKMMMKMMM= pda=RMMKMMM= pda=RMKMMM=

^=E`ecF= `ec=NMM= `ec=NMM= `ec=NMM= `=E`ecF= `ec=NKMMMKMMM= `ec=RMMKMMM= `ec=RMKMMM=

^=Ed_mF= d_m=NMM= d_m=NMM= d_m=NMM= `=Ed_mF= d_m=NKMMMKMMM= d_m=RMMKMMM= d_m=RMKMMM=

_=ErpaF= rpa=ORMKMMM= rpa=ORMKMMM= rpa=RMKMMM= b=ErpaF= rpa=OKMMM= rpa=OKMMM= rpa=NKMMM=

_=EbrolF= brol=ORMKMMM= brol=ORMKMMM= brol=RMKMMM= g=EvbkF= vbk=NMMKMMMKMMM= vbk=NMMKMMMKMMM= vbk=NKMMMKMMM=

_=EpdaF= pda=ORMKMMM= pda=ORMKMMM= pda=RMKMMM= = = = =

_=E`ecF= `ec=ORMKMMM= `ec=ORMKMMM= `ec=RMKMMM= = = = =

_=Ed_mF= d_m=ORMKMMM= d_m=ORMKMMM= d_m=RMKMMM= = = = =

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=



=

NOK= táÅÜíáÖÉ=wìë~íòáåÑçêã~íáçåÉå=

oÉÅÜíäáÅÜÉ=píêìâíìêW= aÉê=cçåÇë= áëí= Éáå=qÉáäÑçåÇë=ÇÉê=j~Åèì~êáÉ=cìåÇ=pçäìíáçåëI=ÇáÉ=ÉáåÉ=å~ÅÜ=
qÉáä= f= ÇÉë= ÖÉ®åÇÉêíÉå= iìñÉãÄìêÖÉê= dÉëÉíòÉë= îçã= OMK= aÉòÉãÄÉê= OMMO=
ΩÄÉê= lêÖ~åáëãÉå= ÑΩê= ÖÉãÉáåë~ãÉ= ^åä~ÖÉå= áå= tÉêíé~éáÉêÉ= Ełld^t“F=
ÉáåÖÉíê~ÖÉåÉ=^åä~ÖÉÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=áëíK =

sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~ÑíW= o_p=EiìñÉãÄçìêÖF=pK^K=

fåîÉëíãÉåíã~å~ÖÉêW= j~Åèì~êáÉ=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=

sÉêíêáÉÄëëíÉääÉ= j~Åèì~êáÉ=_~åâ=fåíÉêå~íáçå~ä=iáãáíÉÇ=

^ìÑëáÅÜíëÄÉÜ∏êÇÉW= `çããáëëáçå=ÇÉ=pìêîÉáää~åÅÉ=Çì=pÉÅíÉìê=cáå~åÅáÉêI=iìñÉãÄìêÖ=E`ppcF=

wÉåíê~äÉ= sÉêï~äíìåÖëëíÉääÉ= ìåÇ=
aÉéçíÄ~åâW=

o_`=aÉñá~=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=_~åâ=pK^K=

^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉêW= mêáÅÉï~íÉêÜçìëÉ`ççéÉêë=pK¶=êKäK=

^ìÑäÉÖìåÖëÇ~íìãW= aÉê= bêëí~ìëÖ~ÄÉòÉáíê~ìã= ìåÇ= Ç~ë= ^ìÑäÉÖìåÖëÇ~íìã= ÇÉê= ^åíÉáäëâä~ëëÉå=
ÇÉë=cçåÇë=ïáêÇ=ãáí=ÉáåÉã=_ÉëÅÜäìëë=ÇÉë=sÉêï~äíìåÖëê~íë= ÑÉëíÖÉäÉÖíK=báå=
bñÉãéä~ê= ÇÉë= _ÉëÅÜäìëëÉë= ïáêÇ= îçê= _ÉÖáåå= ÇÉë= ÇÉê~êí= ÑÉëíÖÉäÉÖíÉå=
wÉáíê~ìãë= ÇÉê= `ppc= ìåÇ= ÇÉê= òÉåíê~äÉå= sÉêï~äíìåÖëëíÉääÉ= òìÖÉëíÉääíK=
wìë®íòäáÅÜÉ= fåÑçêã~íáçåÉå=ΩÄÉê= ÇáÉ=a~íÉå= ÇÉë= bêëí~ìëÖ~ÄÉòÉáíê~ìãë= ìåÇ=
Ç~ë= ^ìÑäÉÖìåÖëÇ~íìã= â∏ååÉå= âçëíÉåäçë= îçã= dÉëÉääëÅÜ~Ñíëëáíò= ÇÉê=
dÉëÉääëÅÜ~ÑíI= îçå= ÇÉê= sÉêíêáÉÄëëíÉääÉ= ìåÇ= ~ìÑ= ÇÉê= eçãÉé~ÖÉ=
ïïïKã~Åèì~êáÉÑìåÇëKÅçã= Äáë= ëé®íÉëíÉåë= òìã= sçê~ÄÉåÇ= ÇÉë= ÖÉéä~åíÉå=
_ÉÖáååë=ÇÉë=bêëí~ìëÖ~ÄÉòÉáíê~ìãë=~åÖÉÑçêÇÉêí=ïÉêÇÉåK =

_áííÉ=âçåí~âíáÉêÉå=páÉ=ÑΩê=ïÉáíÉêÉ=fåÑçêã~íáçåÉå=ÇáÉ=òÉåíê~äÉ=sÉêï~äíìåÖëëíÉääÉW==

o_`=aÉñá~=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=_~åâ=pK^K=
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ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN FÜR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK 
DEUTSCHLAND 
 
Die Gesellschaft hat der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht die Absicht angezeigt, in 
Deutschland öffentlich Investmentanteile zu vertreiben und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum 
öffentlichen Vertrieb in Deutschland berechtigt. 
 
Zahlstelle in Deutschland 
 
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 
Junghofstraße 5-9 
60311 Frankfurt am Main 
 
hat in Deutschland die Funktion einer Zahlstelle (die „Zahlstelle“) übernommen.  
 
Rücknahme- und Umtauschanträge für Investmentanteile können bei der deutschen Zahlstelle zur 
Weiterleitung an den Administrator eingereicht werden.  
 
Anteilinhaber in Deutschland können sämtliche Zahlungen (Rücknahmeerlöse, etwaige Ausschüttungen und 
sonstige Zahlungen) über die deutsche Zahlstelle verlangen. 
 
Informationsstelle in Deutschland  
 
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 
Junghofstraße 5-9 
60311 Frankfurt am Main 
 
hat in Deutschland die Funktion einer Informationsstelle (die „Informationsstelle“) übernommen.  
 
Der ausführliche Verkaufsprospekt, die vereinfachten Verkaufsprospekte, die Gründungsurkunde und 
Satzung, die geprüften Jahresberichte und die ungeprüften Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei 
der deutschen Informationsstelle erhältlich.  
 
Weiterhin sind bei der deutschen Informationsstelle die Ausgabe-, Umtausch- und Rücknahmepreise kostenlos 
erhältlich.  
 
Exemplare der folgenden Dokumente können an jedem Geschäftstag während der normalen Geschäftszeiten 
kostenlos am eingetragenen Sitz der Informationsstelle eingesehen werden: 
 

- der Fondsverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft; 
- der Depotbankvertrag zwischen der Gesellschaft und der Depotbank; 
- der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und den 

einzelnen Investmentmanagern;  
- der Verwaltungsstellenvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der 

zentralen Verwaltungsstelle; und 
- der Investmentfonds-Dienstleistungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der zentralen 

Verwaltungsstelle.  
 
 
Veröffentlichungen 
 
Die Ausgabe- und Rücknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in Deutschland im 
elektronischen Bundesanzeiger veröffentlicht. 
=


